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COMUNICATO RELATIVO ALL’AVVENUTA DELIBERA DEL CONSIGLIO DI
AMMINISTRAZIONE DELLA SOCIETA IMI FABI S.P.A. AVENTE AD OGGETTO LA
MODIFICA DEL REGOLAMENTO DEL PRESTITO OBBLIGAZIONARIO

«IMI FABI S.p.A. 6.30% 2014 - 2020»
DI NOMINALI EURO 7.000.000
CODICE ISIN IT0005025579

(il “Prestito Obbligazionario™)

IMI FABI S.p.A.
Sede legale: Viale dei Mille 68, Milano (MI) - 20129
Codice Fiscale, P. IVA e numero di iscrizione nel Registro delle Imprese di Milano:
05859070152
Capitale sociale deliberato e sottoscritto: € 2.582.285,00 i.v.

(la “Societa”)

La societa IMI Fabi S.p.A. comunica che il Consiglio di Amministrazione, con delibera adottata in data
11 luglio 2017 presso la sede amministrativa in Via Nazionale 24, 23010 Postalesio Sondrio in presenza
del notaio Dott. Franco Cederna, ha deliberato all’unanimita di approvare le modifiche al regolamento
del Prestito Obbligazionario (il “Regolamento”) gia approvate dall’Assemblea degli Obbligazionisti
tenutasi in data 10 luglio 2017.

Le modifiche, le quali sono pienamente efficaci, sono le seguenti:

@) allineamento dei covenant finanziari e della struttura del tasso di interesse ai covenant finanziari
ed alla struttura del tasso di interesse previsti nei regolamenti dei prestiti obbligazionari emessi -
dalla Societa in data 15 dicembre 2016 denominati «IMI FABI S.p.A. 4.50% 2016 - 2022 (ISIN
IT0005224883)» e «IMI FABI S.p.A. 5.20% 2016 —2023 (ISIN IT0005224891)», come segue:

(a) con riferimento ai covenant finanziari, sostituzione dei covenant finanziari espressi
attraverso il rapporto tra Posizione Finanziaria Lorda/EBITDA ed il rapporto
EBITDA/Oneri Finanziari con i seguenti: Posizione Finanziaria Netta/Patrimonio
Netto e Posizione Finanziaria Netta/EBITDA. In aggiunta, eliminazione del covenant
finanziario denominato CAPEX (si prega di far riferimento alla definizione di
“CAPEX” di cui all’allegato A). A tal riguardo, si comunica che la ratio della modifica
¢ quella di alleggerire i covenant finanziari previsti nel Regolamento al fine di evitare
un’eventuale violazione in conseguenza dei prestiti obbligazionari emessi in data 15
dicembre 2016;

() con riferimento alla struttura del tasso di interesse, previsione di un tasso di interesse
che rimanga invariato mediante 1’eliminazione degli eventi di step-up (si prega di far
riferimento alla definizione di “Evento di Variazione del Tasso” di cui all’allegato A)
originariamente previsti.

(ii) modifiche di coordinamento conseguenti.
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Per ogni ulteriore informazione, con riferimento alle modifiche che sono state apportate al
Regolamento, si prega di considerare ’allegato A della presente comunicazione, a cid appositamente
dedicato.

11 testo della deliberazione dell’ Assemblea degli Obbligazionisti, recante il testo del Regolamento con
evidenza delle modifiche, ¢ disponibile sul sito web di Anthilia Capital Partners SGR S.p.A.

Si prega di considerare che la delibera del Consiglio di Amministrazione della Societa diverra efficace
previa iscrizione della stessa nel registro delle imprese di Milano tenuto dalla Camera di commercio,
industria, artigianato e agricoltura.

Milano, 14 luglio 2017
IMI Fabi S.p.A.

tMI FABI S.P.A,
20129 MILANO
V.le dei Mille, 68

F. iVA: 05852070152



IMI FABI S.p.A.
20129 Milano - V.le dei Mille, 68
E-mail: info@imifabi.com

ALLEGATO A
EVIDENZA DELLE MODIFICHE APPORTATE AL REGOLAMENTO i
(a) articolo 1 (Definizioni):

eliminazione delle seguenti definizioni:
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modifica della seguente definizione:

(®)

““posizione Finanziaria LerdaNetta” (“PFN”) indica la somma algebrica delle
seguenti voci (le lettere fanno riferimento alle corrispondenti voci dell’articolo 2424
del codice civile):

(+) D1 obbligazioni;

(+) D2 obbligazioni convertibili;

(+) D3 debiti verso soci per finanziamenti, esclusi quelli interamente subordinati per
capitale e interesse;

(+) D4 debiti verso banche;

(+) D5 debiti verso altri finanziatori;

(+) D10 debiti verso imprese collegate limitatamente alla componente finanziaria;
(+) impegni per canoni residui leasing (se non compresi nella voce D5 del passivo);
(+) effetti in scadenza;

(+) mark to market derivante da operazioni in derivati di tasso / cambio;

(-) C.IV disponibilita liquide.”

modifica dell’articolo 7 (Interessi), primo paragrafo:

“Le Obbligazioni sono fruttifere di interessi a partire dalla Data di Emissione (inclusa)
sino alla Data di Scadenza (esclusa), fatte salve le ipotesi di rimborso anticipato previste
nel successivo Articolo 9 (gli “Interessi”) al tasso fisso nominale annuo lordo (il “Tasso
di Interesse™) pari a:

a)}—prima-del-verificarsi-di-un-Evento-di- Variazione-del-Tasse; 6,30% (sei virgola
trenta percento)-(H-“Fasse-diInteresse-Iniziale™);o

&)—wp&ﬂme@a%Pe&eé&@InteressmwemeaﬂH)&taé&Gﬂee}eﬂeﬂ&qaﬁ%




© modifica dell’articolo 9 (Rimborso anticipato a favore degli Obbligazionisti):
“Ciascuno dei seguenti eventi costituisce un “Evento Rilevante”:

[..]

(ili) ~ Mancato rispetto degli impegni: mancato rispetto da parte dell’Emittente di
uno qua151as1 degll obbhgh1 prev1st1 all’mtemo dell’ Art1colo 12 (Impegm

a condlzlone che tale inadempimento si protragga per un perlodo di almeno 15
giorni successivi all’invio di apposita comunicazione scritta da parte degli
Obbligazionisti (o dal Rappresentante degli Obbligazionisti ove nominato);”

(d) modifica dell’articolo 12 (Impegni dell’ Emittente):

“Per tutta la durata del Prestito Obbligazionario, senza pregiudizio per le altre
disposizioni del Regolamento del Prestito, I'Emittente si impegna nei confronti degli
Obbligazionisti a:

[...]

(vi)  rendere disponibili agli Obbligazionisti, i seguenti documenti riferiti ad esso ed
alle altre societa del Gruppo, secondo la seguente tempistica:

a)  trimestralmente, entro il 14 febbraio, il 15 maggio, il 14 agosto ed il 14

novembre di ogni anno:

- indicazione della posizione finanziaria lerdanetta;

- indicazione del fatturato mensile e di quello progressivo da inizio
di ciascun anno, nonché il relativo confronto con quanto previsto
nel business plan;

- eventuali ulteriori informazioni rilevanti circa I’andamento
dell’Emittente o delle altre societa del Gruppo rispetto al rispettivo
business plan ed al piano industriale;

[..]

(viii)  far si che, a ciascuna Data di Calcolo e con riferimento ai dati risultanti dal
bilancio consolidato del Gruppo chiuso al 31 dicembre precedente tale Data di
Calcolo, siano rispettati i seguenti parametri-finanziariCovenant Finanziari:
PFN/PN; PFN/Ebitda (i “Parametri Finanziari”):

2013 2014 2045 2016 2017 2018 2019

~\



31/12/2016 | 31/12/2017 | 31/12/2018 | 31/12/2019

PFEN/PN < 1.8 1,50 130 1,00
PFN/Ebitda<= | 4,80 3.40 2.80 2,50

(e) modifica dell’articolo 13 (Parametri Finanziari):

13.1. “Superamento dei Parametri Finanziari indicati nell’Articolo 12 (Impegni
dell’Emittente), paragrafo (viii)

Qualora ad una Data di Calcolo I’Emittente rltenga che si sia veﬂﬁeafee—uﬂ

Fmanzlar—}verlficata una v1ola210ne del Covenant Finanziario PFN/PN ovvero
del Covenant Finanziario PFN/EBITDA, ne dara pronta comunicazione agli

dei Titoli, alla Borsa Italiana e al Rappresentante Comune, ove nominato,

mediante la Dichiarazione sui Covenant con avviso pubblicato sul Sito Internet
secondo le modalita previste all’ Articolo 22 (Varie) che segue.

@



Qualora:

a—) il Rappresentante Comune —(eve—nemm&te)—e—gh—@bbhgaﬂemsﬁ
menfem&a—e&n—l—w&eele—%ﬂé—del—@eéee—@wﬂe}

ove nominato, o i

Portator1 dei T1t011 rltengano sulla base delle rlsultanze del bilaneio

Consohdato che si sia verificata una violazione del Covenant
Finanziario PFN/PN ovvero del Covenant Finanziario PEN/EBITDA e

lEmlttente non abbla provveduto ad—e%ﬁme—mpeﬁ-wameme—la

dei T1t011 ne daranno pronta comunicazione all Emlttente tramite PEC, e
I Emlttente avra l’obbllgo di procedere prontamente al%a—@emﬂmeaaene—d*

F'maﬂ-z-iar—i,—a—seeeﬁda-dei—erasi:a rettiﬁcare il contenuto della chhlarazwne sui

Covenant salvo il caso in cui I’Emittente stesso, entro i successivi 515
(einguequindici) Giorni Lavorativi, abbia contestato per iscritto la

comunicazione del Rappresentante Comune o degli—Obbligazienistidei
Portatori dei Titoli (a seconda del caso).

In caso di contestazione da parte dell’Emittente, la determinazione dei
ParametriCovenant Finanziari efe-a-valutazione-della-variazione-del- Tasso-di

Interesse-(a-seconda-delease) sara demandata (su richiesta del Rappresentante

Comune, ¢ove nominato), ovvero del soggetto allo scopo designato
dall>Assemblea—degh-Obbligazienistidai Portatori dei Titoli ovvero da parte
dell’Emittente) alla determinazione di un collegio formato da tre revisori (o
societa di revisione), di cui uno nominato dall’Emittente, uno dal
Rappresentante Comune (e-dagli-Obbligazienistiovvero del soggetto allo scopo
designato dai Portatori dei Titoli) e il terzo di comune accordo dai primi due
soggetti nominati, ovvero in caso di disaccordo tra di essi, dal Presidente della
Camera di Commercio di Milano. 11 collegio arbitrale cosi nominato decidera
secondo quanto previsto dal codice di procedura civile in materia di arbitrato
rituale. La sede dell’arbitrato sara Milano.

I costi relativi alla risoluzione della controversia come sopra descritta saranno
a carico della parte soccombente.




La decisione del collegio potra essere impugnata anche per violazione delle
regole di diritto relative al merito della controversia. Resta espressamente
inteso che qualora il Rappresentante Comune, ove nominato), ovvero il

soggetto allo scopo designato dalPAssemblea—degli—Obbligazienistidai

Portatori dei Titoli ovvero I’Emittente procedano di fronte alla giurisdizione

ordinaria, la controparte avra il diritto, a pena di decadenza esercitabile
all’interno della comparsa di risposta, di sollevare I’eccezione di incompetenza
del giudice ordinario in virti della presenza della clausola arbitrale. La mancata
proposizione, all’interno della comparsa di risposta, dell’eccezione esclude la
competenza arbitrale limitatamente alla controversia devoluta in quel
giudizio.”.
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